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M érnok-gazdasagi szamitasok
Alapvetések

= A vizsgalatok soran konszolidalt gazdasagot,
( extrém hatasoktol, U.m. haborutdl,
hiperinflaciotol, korrupciotol, sth. mentes,
alapvetOen tiszta piaci mechanizmusok és
stabil tbrvenyi-, illetve jogi szabalyozd
rendszer altal mOkodtetett gazdasagi
kornyezetet ) tételeziink fel.

» A vizsgadatok mindig funkciondlisan
egyenértek megoldasok szigoruan csak
gazdasagi alapon torténd Gsszevetesehez
nyUjtanak segitséget. Az egy-egy megoldas
valtozatnd meghatarozott ( eredmenyl
kapott ) gazdasagi-gazdasagossagi mutatok
Onmagukban nem értékel hetok.

= A vizsgdatok eredmenyei legfeljebb csak
segitik a dontéshozokat taktikguk, illetve
strategig uk megval asztasaban, de magukat a
dontéseket nem helyettesitik.
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| degen pénzigyi er oforrasok
igénybevétele

Tekintve, hogy a mérndki, illetve épitoipari
beruhazasok jellemzben idGszakosan igen nagy
volumenl miszaki-gazdasagi eroforras
allomany |lekotését szilksegeltetik, sok esetben
el ker Ul hetetlen idegen eroforrasok ideiglenes
Igénybevétele.

Likviditas:
Mindenkor arendelkezésre alo, azonna
bevethetd sajat gazdasagi eroforras.
(,sgjat finanszirozo képesséeq”)

Hitel:
|dOoszakos hasznél atra, ellentétel ezes
fejében atengedett gazdasagl erdforras
(,idegen toke’, , kolcson toke™).

Kamat:
Az idegen tOke haszndlatanak ara (dija).
Nagysagat a mindenkori keredeti-kinalati
viszonyok hatarozzak meg.

BME Epitéskivitelezési Tanszék / Epitdmérnok Kari Oktatés / 2000- Dr. Vattai Zoltdn Andrés



Epitésikivitelezés-Vallalkozés / 5: Mérndk-gazdasagi szamitasok El6adas: Foliab03.doc

| degen tOke hasznalatahoz
kotodo alapfogalmak

Futamido:
Kolcsdnzés idoszak, melynek tartamara a
toket hasznalatra atengedik. Ezen idbszak
végére mind az atengedett toke, mind annak
hasznélati dija vissza/megfizetésre kerll.

EgyszerG kamat: (| = Interest = kamat )
A kamat nagysaga formalisan sem az
atengedett tOke nagysagahoz, sem a
kolcsdnzés 1doszak hosszahoz nincs kétve

Jelenerték: (P = Present Value = jelen ertek)
A fiktive, avagy ténylegesen kolcsdnadott
( kOlcsonvett, illetve kdlcson veendo )
gazdasagi eroforréas értéke a kolcsonzes
IdOszak kezdetekor.

JOVO érték:
( S= Succeeding Value = kovetd ertek )
A hasznalatra dtengedett gazdasag
eroforrédsnak a haszndlat araval megnovelt
érteke a kolcsonzés idoszak végén

S=P+|
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| degen tOke hasznalatahoz
kotodo alapfogalmak

Kamatrata: (i = interest rate = kamat rata )
A kamat nagysagat formalisan is az
atengedett toke nagysagahoz kotik

| =P xi p S=Px(1+1)

Nominalisiddszak:
Az az iddszak, melyre a hasznélatra dtadott
tOke idbszakos hasznd ati dijat a kol csbtnadott
tOke aranyaban meghatarozzak (pl. 1 év)

Tokesites: (capitalization = tOkésites)
Az amozzanat, melynek soran a
kol csontokének az adott nomindlis idoszakra
esO haszndlati dijat magaval a kolcsontokevel
Osszevonjak, és a kdvetkezd nomindlis
IdOszakra szamitott (halmozott)
tOkehasznalati dijat ezen emelt értek
aranyaban hatarozzak meg.
( compounding = @sszevonas, halmozas )

Si=Px(1+11) P Pi=§
S=Pix(1+1;)
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| degen tOke hasznalatahoz
kotodo alapfogalmak

Kamatlab: (1 = interest rate = kamat rata )
, Vatozatlan” kamatrata, melyet atobb
nominalis idoszakot atfogd futamidejt
kol cson esetében a belsd nominalis iddszakok
leteltekor, tokésitéskor alkalmaznak

Kamatos kamat: ( compound amount interest )
A kolcsontoke hasznalati dijat formalisanisa
kol csOntoke nagysagahoz és a kol csbnzes
IdGszaknak a ( kdzbuilsO tokesitesek szamaval
megadott ) hosszahoz kotik.

Sy =Px(1+i)"
1
P:Snx(1+i)n
n s IHIS:‘)1
':J?'l N (1+)
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, A penz ido-értekehez”
kapcsolhatd egyéb fogalmak

Effektiv kamat: (i, = effective interest)
A toke forgas igényének erosodésével, a
nominalis idoszakon bellli kivet esetére, a
kamatveszteseg csokkentését célzo, bankok
atal megajanlott kamatszamitasi maod.
(t = anomindlisidoszakon bellli tokésitesek
szama; t = 4/12/365; i, =, nominal kamat” )

.=(1++)-1 b Euler:,é

| dOar anyos hozzafér ésii kamat:
(14 = daily accessinterest)
Tekintettel az effektiv kamatszamitas korlatos
voltara, a,, napi tokeésitésl” kamat helyett. ...
( d = anomindlis idoszakon belll eltelt napok
szama; az év napjainak szama 365 (360) )

: : d
Id:|n><3—65
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, A penz ido-értekehez”
kapcsolhatd egyéb fogalmak

Helyettesitd atlag-kamat: (i, = meaninterest)
|doben valtozo kamat eseten egy-egy kolcson-
tigyletre meghatarozhatdo mutatészam

V4 Ve V4 -

n

n |

i = % P(1+ i) -1
k=1

Inflacio: (f)
A pénz fglagos vésarl 6 erejenek csokkenése.
( Szamtalan oka lehet, nem csak negativ
gazdasagi jelensegek bujhatnak meg mogotte )

Real kamat: (i)
Az inflacio figyelembevételevel korrigalt
kamat (mutatdszam)
( Az inflacio magan a kamaton is mukodik ! )

. _ 1+
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Pénzfolyamok
Cash-Flow Analysis

Pénzfolyam abra ( Cash-Flow Diagram)

EA
D

0o, /

- TT/ﬁﬁ g
3123@/ n-2n-1n|d6
8

ks

A'd

Egy beruhazas ,tipikus’ pénzfolyam abraja

Pénz ¢
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Pénzfolyamok
Cash-Flow Analysis

Annuitas ( egyenletes rendszeres pénzfolyam)
pl. : evjaradék, hiteltorlesztés, bérleti dij,

TTT1 /1011
0 n- 2 n- 1 n |dO
< I = konst. , >

a ., S=RX[(LH)" + (@+)" + (1H) "+ .+ (1) + (1H) + 1]

(1+i) -vel megszorozvaaz a egyenlet mindkét oldalat, az aldbbi (b ) Osszefliggést kapjuk:

b ., Sx(1+)=R x[ (1+i)" + (L+H)" + (1+H)" + ... + (1+0)° + (1+)” + (1+) ]
b egyenlethdl kivonvaa egyenletet, kapjuk j dsszefliggést, ...
i . SE=Rx[(1+)"-1]

... melyet atrendezve jutunk az annuitas jovoértékének képletéhez:

5 (1+)" -1
i

0]
[

limR=1im P>(| +
n>¥ n>¥ (1+|) -1

i R
= Ps R:(P-V){i)(l_—ﬂ £V i _Iog(R-Ps:
(1+) -1 " log(1+)
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Pénzfolyamok
Cash-Flow Analysis

Gradiens ( egyenletesen nbvekvo pénzfolyam)
pl. : fenntartas, karbantartas ( ... kozelitéséere )

e N £ 1L 11+
—JrC 17 I[ 7, 1L 17+
S0 Y
0 1 2 3 4 n3 n2 nl n |dd

< I = konst >

S=g ><((1+i)i”'l 1, (1+i)_”‘2 1, (1+i)i”'3 1 (1+ii)2 1, (1+ii) -1 )

+..+

S= ii x((1+)" + (1H)"™ + AH) T + L+ (1) + (14H) - (n-1))

S= ii x((@+)™ + @)+ @)+ L+ (1) (1) + 1) - ”i—’g

oo 9 x[(1+i-)”-1]_ nxg

p:i,E“i)”-ﬂ __ng R= 9 n@{ i }
i Tixas)"] )" i il (+)" 1
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, Hiteltorlesztés” alap-konstrukciok

Egy0OsszegU:
Mind a haszndlati dij, mind atdke a kdlcsonzés iddszak vegeén, egy
Osszegben kertil meg/visszafizetésre

Folyamatos kamatfizetes
A haszndati dij folyamatosan, egyenletesen, maga atoke a
kolcsbnzés iddszak végen, egy dsszegben kertl meg/visszafizetésre

Folyamatos egyenletes torlesztes

Mind a hasznalati dij, mind atdke folyamatosan, egyenletes
részletekben (annuitas) kerll meg/visszafizetésre
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Gazdasagi 6sszehasonlito

modszer ek
( Economic Comparisons)

Jelenértek alapjan
( tipikusan a beruhazd szemevel )

Rendszer es egyenletes penzaramlat alapjan
( tipikusan az Uzemeltetd szemével )

Megterulés rata/ hozadék mutatok alapjan
( tipikusan a befektetd szemével )

Megter tlés idok becslése alapjan
( tipikusan a befektetd/fejlesztd szemeével )

K 6ltség / haszon mutatok alapjan
( tipikusan a befektetd/fejlesztd szemeével )

Valamely kdz0s jellemz0 fliggvenyében
( tipikusan atervezo/elemzd szemével )

Erzékenységvizsgalatok alapjan
( tipikusan elemz0 szakemberek, tanacsadok
szemevel )
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Megtér tlési mutatok

BelsdO megtér tlés rata ( Internal Rate of Return)
Az akonstans, fiktiv kamat, mely mellett a
vizsgalt beruhazas netto jelenérteke ,nulla’.

( Iterativ megoldassal: Yield method = a
hozadékok modszere)

A

ﬁﬁﬁﬁﬁ .

I I I I I I I
) 1 2 3 k n-1 n |dC~)

= konst=? b NPV=0 ,{

P

Atfogd megtériilési rata ( Overall Rate of Return)
, Financial Management Rate of Return”
Az u.n. Ujra-befektetés ( Re-Investment )
lehetOségelt is figyelembe vevo mutato

. b iS:r@-l
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Megtér tlési mutatok

( Nominalis) Megtérulés ido ( Pay-Back Time)
Az az idotartam, minek vegéere a befektetett toke
nominalis értekevel visszafizetesre kerdl
( nemtekintve a pénz ido-értéket )

JI_
|
|
|
|
|
|
|
|
|

N
N
S
~
S~ X/

Diszkontalt megtérilés ido ( Discounted ...)
( A pénz, ido-értékenek” figyelembe vételével )

| = konst. > 0 >{
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Kvazi-grafikus 0sszevetesek

, 10résponti” modszer ( Break-Even Analysis)
Valtozatok Gsszevetese valamely kdzos jellemzo
( pl. funkciondlis-, avagy technikal paraméter )
flggveényében.

L akossagi

A -
Elektromos energia | wolgltats

fglagos eldallitas koltsége

kozép fesz.
-1~ +trafo

............. " generétor

| et
|

\\

0 12 24 napi U.i.

Diszkontalt k6ltseg-haszon diagram
( Discounted Cost-Benefit Diagram)

P = konst.

PB ¢ ;o ,

Minimalisan elvéarhato
megtérulés ratanak
megfelel6 egyenes

I = konst.

> PC
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Adoeloirasok figyelembe vétele
( pl.: amortizacio )

Amortizacio( Depreciation )
A mikodeshez sziikséges nagy ertéeki
eszkOz-beszerzések koltsegkent tortend
el szamolasanak szabalyozott modja.
( Gazdasagi-gazdasagpolitikai eszkoz)

, Konyvi értek”

A
besizeéi&a 7 nagyjavitas,

e felGjitas

v

linearis
kényvi érték a

3. év végén ¢ \

| | | 2 >

amortizacios idotartam
,konyv szerinti éettartam”

|<( )>|
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A mé&rnok-gazdasagi
szamitasok Kiterjesztése

Bar széles kdrben ismert a nézet, miszerint
pénzben minden merhetd, nemart, ha a
dontéshozo tisztaban van a mérndk-gazdasagi
szamitasok - mint modell - korlataival ...

Redukalhato tényezok:
Minden olyan, a mérnok-gazdasagi
szamitasok hatokorébe vonhato jellemzo,
melynek pénzlgyi vetllete a dontéesek
el Okeszitése soran kelld bizonyossaggal
elOre jelezhetd- és etikallag elfogadott.
( pl.: mlszaki-, gazdasagi konstrukciok )

Nem redukélhato tényezok:
Olyan, a mérnbk-gazdasagi szamitasok
hatokdren Kivil esd jellemzok, melyek
penzigyi vetuletenek e emzese a dontesek
el Okészitése soran nem lehetséges, vagy
etikailag nem elfogadhato.
( pl.: kultdralis, vallasi, erkdlcs, érzelmi,
esztétikai, ~politikai, stb. megfontolasok )
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